PROTOCOLO DE INCORPORACAO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICAGAO ENTRE

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA
e

COMPANHIA LUZ E FORCA SANTA CRUZ
COMPANHIA SUL PAULISTA DE ENERGIA
COMPANHIA LESTE PAULISTA DE ENERGIA
COMPANHIA LUZ E FORCA DE MOCOCA

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas, por seus respectivos
representantes legais, tém entre si certo e ajustado celebrar o presente Protocolo de
Incorporacao e Instrumento de Justificagdo (“Protocolo”), de acordo com os artigos 224 a 227 e
252 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e suas alteracdes posteriores (“‘Lei das S.A.").

(a)

(b)

(c)

(d)

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA, sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/MF sob
o n.° 53.859.112/0001-69, arquivada na Junta Comercial do Estado de SZo Paulo —
JUCESP, sob o NIRE: 35.300.024.575, com sede na Rua Vigato, n® 1.620, térreo, na
Cidade de Jaguariuna, Estado de Sao Paulo, CEP: 13820-000, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social (“CPFL Jaguari” ou “Incorporadora”);

COMPANHIA LUZ E FORGCA SANTA CRUZ, sociedade por acgdes, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 61.116.265/0001-44, arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo — JUCESP, sob o NIRE 35.300.038.738, com sede na Rodovia Engenheiro
Miguel Noel Nascentes Burnier, 1755, km 2,5, bloco 06, térreo, sala 03, na cidade de
Campinas, Estado de Sao Paulo, CEP: 13088-140, neste ato representada na forma de
seu Estatuto Social (“CPFL Santa Cruz” ou “Incorporada CPFL Santa Cruz’);

COMPANHIA SUL PAULISTA DE ENERGIA, sociedade por acgbes, inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 60.855.608/0001-20, arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo — JUCESP, sob o NIRE 35.300.024.559, com sede na Rua Vigato, n°® 1.620,
térreo, sala 02, na cidade de Jaguaritna, Estado de Sdo Paulo, CEP: 13820-000, neste
ato representada na forma de seu Estatuto Social (“CPFL Sul Paulista” ou “Incorporada
CPFL Sul Paulista”);

COMPANHIA LESTE PAULISTA DE ENERGIA, sociedade por acgbes, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.015.582/0001-74, arquivada na Junta Comercial do Estado de
Sao Paulo — JUCESP, sob o NIRE 35.300.024.567, com sede na Rua Vigato, n® 1.620,
1° andar, sala 01, na cidade de Jaguariuna, Estado de Sao Paulo, CEP: 13820-000,




neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“CPFL Leste Paulista” ou
“Incorporada CPFL Leste Paulista”);

(e) COMPANHIA LUZ E FORCA DE MOCOCA, sociedade por agbes, inscrita no CNPJ/MF
sob o n°® 52.503.802/0001-18, arquivada na Junta Comercial do Estado de S&o Paulo —
JUCESP, sob o NIRE 35.300.057.414, com sede na Rua Vigato, n° 1.620, 1° andar,
sala 03, na cidade de Jaguariina, Estado de S&o Paulo, CEP: 13820-000, neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“CPFL Mococa” ou “Incorporada CPFL
Mococa™;

Sendo a CPFL Jaguari, CPFL Santa Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista e CPFL
Mococa designadas em conjunto como “Companhias” ou “Partes”;

Sendo a CPFL Santa Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista e CPFL Mococa
designadas em conjunto como “Incorporadas”;

1.  JUSTIFICACAO

CONSIDERANDO QUE o grupo econdémico, do qual a Incorporadora e as Incorporadas sao
partes, esta realizando uma reestruturacao societaria a fim de permitir a melhoria da sinergia
entre as Companhias integrantes do Grupo;

CONSIDERANDO QUE a nova estrutura societaria a ser adotada pelo grupo econémico, do
qual as Companhias séo partes, permitird a continuidade do exercicio do controle direto da
CPFL Energia S.A. (“CPFL Energia”), sociedade por agdes, inscrita perante o CNPJ/MF n°
02.429.144/0001-93, arquivada na JUCESP sob o NIRE 35.300.186.133, com sede no
municipio de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gomes de Carvalho, n° 1510,
conjunto 142, Vila Olimpia, CEP 04547-005, uma sociedade que se dedica exclusivamente &
gestdo de participacbes societarias em empreendimentos de distribuicdo de energia,
possibilitando a tomada de decisdes adequadas a esse investimento;

CONSIDERANDO QUE que as Companhias envolvidas no processo de Incorporagéo séo
concessionarias de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica, e que em 21/11/2017,
por meio da Resolucdo Autorizativa n® 6.723/2017, foi anuido pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, a operagéo de Incorporagéo, objeto deste Protocolo, cujos efeitos
serao auferidos a partir de 01 de janeiro de 2018; e

CONSIDERANDO QUE a CPFL Energia possui 100% (cem por cento) das agdes da
Incorporada CPFL Santa Cruz; Incorporada CPFL Sul Paulista, Incorporadora CPFL Leste
Paulista e da Incorporada CPFL Mococza;




1.1 As Partes entendem que a IncorporagZo dos ativos e passivos das Incorporadas pela
Incorporadora, se justifica na medida em que facilitard& a implementacdo da nova
governanga pretendida para a gestao dos negoécios do Grupo, no qual a Incorporadora e as
Incorporadas estao inseridas.

2. CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADORA E DAS INCORPORADAS ANTES DA
OPERACAO DE INCORPORACAO

2.1 Capital Social da CPFL Jaguari: O Capital Social subscrito e integralizado € de R$
20.632.104,68 (vinte milhdes, seiscentos e trinta e dois mil, cento e quatro reais e sessenta
e oito centavos), totalmente subscrito e integralizado em moeda corrente nacional, dividido
em 209.294.316 (duzentos e nove milhdes, duzentos e noventa e quatro mil, trezentos e
dezesseis) acgdes, sendo 197.547.527 (cento e noventa e sete milhdes, quinhentos e
quarenta e sete mil, quinhentos e vinte e sete) agdes ordinarias e 11.746.789 (onze milhdes,
setecentos e quarenta e seis mil, setecentos e oitenta e nove) acdes preferenciais sem
direito a voto, todas nominativas, sem valor nominal, detidas em sua totalidade pela
acionista CPFL Energia.

2.2 Capital Social da Incorporada CPFL Santa Cruz: O Capital Social subscrito e
integralizado € de R$ 74.862.149,28 (setenta e quatro milhdes, oitocentos e sessenta e dois
mil, cento e quarenta e nove reais e vinte e oito centavos), dividido em 371.772.146
(trezentos e setenta e um milhdes, setecentos e setenta e dois mil, cento e quarenta e seis)
acbes, sendo 344.068.674 (trezentos e quarenta e quatro milhdes, sessenta e oito mil,
seiscentos e setenta e quatro) acdes ordinarias e 27.703.472 (vinte e sete milhdes,
setecentos e trés mil, quatrocentos e setenta e duas) agbes preferenciais sem direito a voto,
todas nominativas, sem valor nominal, detidas em sua totalidade pela acionista CPFL
Energia.

2.3 Capital Social da Incorporada CPFL Sul Paulista: O Capital Social subscrito e
integralizado é de R$ 28.491.815,21 (vinte e oito milhdes, quatrocentos e noventa e um mil,
oitocentos e quinze reais e vinte e um centavos), dividido em 454.957.729 (quatrocentos e
cinquenta e quatro milhdes, novecentos e cinquenta e sete mil, setecentos e vinte e nove)
acbes, sendo 359.790.177 (trezentos e cinquenta e nove milhdes, setecentos e noventa mil,
cento e setenta e sete) acbes ordinarias e 95.167.552 (noventa e cinco milhdes, cento e
sessenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e dois) acdes preferenciais sem direito a voto,
todas nominativas, sem valor nominal, detidas em sua totalidade pela acionista CPFL
Energia.

2.4 Capital Social da Incorporada CPFL Leste Paulista: O Capital Social subscrito e
integralizado € de R$ 29.212.447,18 (vinte e nove milhdes, duzentos e doze mil,
quatrocentos e quarenta e sete reais e dezoito centavos), dividido em 892.772.238
(oitocentos e noventa e dois milhdes, setecentos e setenta e duas mil, duzentas e trinta e
oito) acdes, sendo 520.032.000 (quinhentos e vinte milhdes, trinta e duas mil) acdes
ordinarias e 372.740.238 (trezentos e setenta e dois milhdes, setecentas e quarenta mil,




duzentas e trinta e oito) agbes preferenciais sem direito a voto, todas nominativas, sem valor
nominal, detidas em sua totalidade pela acionista CPFL Energia.

2.5 Capital Social da Incorporada CPFL Mococa: O Capital Social subscrito e
integralizado é de R$ 16.003.927,99 (dezesseis milhdes, trés mil, novecentos e vinte e sete
reais e noventa e nove centavos), dividido em 117.199.428 (cento e dezessete milhdes,
cento e noventa e nove mil, quatrocentas e vinte e oito) agdes, sendo 102.116.388 (cento e
dois milhdes, cento e dezesseis mil, trezentas e oitenta e oito) acdes ordinarias e
15.083.040 (quinze milhdes, oitenta e trés mil e quarenta) acdes preferenciais sem direito a
voto, todas nominativas, sem valor nominal, detidas em sua totalidade pela acionista CPFL
Energia.

3. INCORPORAGCAO, AVALIACAO E PATRIMONIO DAS INCORPORADAS

3.1 Data Base e Avaliacdo: O Acervo das Incorporadas a ser incorporado foi avaliado com
base em seu valor contabil, calculado com base nos balangos patrimoniais das Incorporadas
na data base de 31 de Outubro de 2017 (“Data Base”), de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Os Laudos de Avaliacdo dos Acervos das Incorporadas a serem vertidos
para a CPFL Jaguari (“Laudo de Avaliagdo”), em conformidade com o disposto no art. 227
da Lei das S.A. foram preparados pela empresa de avaliacido independente KPMG
Auditores Independentes, sociedade estabelecida na cidade de Campinas, na Avenida
Bar&o de ltapura, 950 - 6° andar, Jardim Botafogo - CEP: 13020-431, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda scb o n° 57.755.217/0011-09,
registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Sao Paulo sob o n°.
2SP027612/0-4. Os Acervos encontram-se descritos e caracterizados no Laudos de
Avaliagao (anexo I).

3.2 Variacdes Patrimoniais: De acordo com o artigo 224, lil da Lei das S.A., a variacdo
patrimonial dos Acervos ocorrida entre a Data Base da operacédo e a data da efetivacdo da
incorporacao, sera incluida se positiva ou negativa na CPFL Jaguari. A variacdo patrimonial
serd refletida na Incorporadora diretamente em contas de resultado do periodo, afetando o
patriménio liquido.

3.4 Acervo das Incorporadas: (i) O Acervo da Incorporada CPFL Santa Cruz é avaliado no
valor de R$ 149.066.536,93 (cento e quarenta e nove milhdes, sessenta e seis mil,
quinhentos e trinta e seis reais e noventa e trés centavos); (iij) O Acervo da Incorporada
CPFL Sul Paulista é avaliado no valor de R$ 61.382.272,20 (sessenta e um milhdes,
trezentos e oitenta e dois mil, duzentos e setenta e dois reais e vinte centavos); (iii) O
Acervo da Incorporada CPFL Leste Paulista € avaliado no valor de R$ 55.604.727,40
(cinguenta e cinco milhdes, seiscentos e quatro mil, setecentos e vinte e sete reais e
qguarenta centavos); (iv) O Acervo da Incorporada CPFL Mococa € avaliado no valor de R$
35.837.121,67 (trinta e cinco milhdes, oitocentos e trinta e sete mil, cento e vinte um reais e
sessenta e sete centavos); e por fim, (v) O Acervo total das Incorporadas é avaliado no valor




de R$ 301.890.658,20 (trezentos e um milhdes, oitocentos e noventa mil, seiscentos e
cinquenta e oito reais e vinte centavos);

3.5 Extincdo das Incorporadas: Em decorréncia da Incorporacdo e consequente
transferéncia dos Acervos das Incorporadas para CPFL Jaguari, havera a extingdo das
Incorporadas.

3.6 Constituicdo de Reservas e Aumento de Capital Social da CPFL Jaguari: Em virtude
da Incorporagdo dos Acervos das Incorporadas que totaliza o montante de R$
301.890.658,20 (trezentos e um milhdes, oitocentos e noventa mil, seiscentos e cinquenta e
oito reais e vinte centavos), a incorporadora CPFL Jaguari reconhecera este Acervo como: i)
reserva de capital no montante de R$ 486.214,26 (quatrocentos e oitenta e seis mil,
duzentos e quatorze reais e vinte e seis centavos), relativo a correcdo monetaria especial
por conta da Lei n° 8.200/91; ii) reserva estatutaria no montante de R$ 45.173.813,17
(quarenta e cinco milhdes, cento e setenta e trés mil, oitocentos e treze reais e dezessete
centavos), relativo ao ativo financeiro da concesséo; iii) reserva estatutaria de reforco de
capital de giro no montante de R$ 26.486.368,07 (vinte e seis milhdes, quatrocentos e
oitenta e seis mil, trezentos e sessenta e oito reais e sete centavos); iv) reserva de lucros
para investimento no montante de R$ 18.041.000,00 (dezoito milhdes e quarenta e um mil
reais); v) reserva de legal no montante de R$ 19.296.346,00 (dezenove milhdes, duzentos e
noventa e seis mil, trezentos e quarenta e seis reais); vi) reserva de lucros no montante de
R$ 42.642.836,64 (quarenta e dois milhdes, seiscentos e quarenta e dois mil, oitocentos e
trinta e seis reais e sessenta e quatro centavos), relativo ao dividendo nao distribuido pela
Incorporadas até a data base de 31 de outubro de 2017, que é devido para destinacZo na
forma de dividendo ao seu acionista controlador CPFL Energia; e vii) aumento de capital no
montante de R$ 149.764.080,06 (cento e quarenta e nove milhdes, setecentos e sessenta e
guatro mil, oitenta reais e seis centavos), com emissdes de agdes, passando a totalidade do
capital social de R$ 20.632.104,68 (vinte milhGes, seiscentos e trinta e dois mil, cento e
quatro reais e sessenta e oito centavos), para R$ 170.396.184,74 (cento e setenta milhdes,
trezentos e noventa e seis mil, cento e oitenta e quatro reais e setenta e quatro centavos),
dividido em 359.058.396 (trezentos e cinquenta e nove milhdes, cinquenta e oito mil,
trezentos e noventa e seis) agbes nominais sem valor nominal, sendo 347.311.607
(trezentos e quarenta e sete milhdes, trezentos e onze mil, seiscentos e sete) acbes
ordinarias e 11.746.789 (onze milhdes, setecentos e quarenta e seis mil, setecentos e
oitenta e nove) acgdes preferenciais sem direito a voto totalmente integralizadas e de
titularidade da acionista CPFL Energia S.A., que detém a totalidade das ac¢des.

4. ACOES DA INCORPORADORA, SUBSTITUICAO DAS ACOES DETIDAS NAS
INCORPORADAS, DIREITOS POLITICOS E PATRIMONIAIS

4.1 Relacdo de Substituicdo: Para cada 1 (uma) agdo ordinaria e para cada 1 (uma) acao
preferencial de emissao das Incorporadas detidas pela CPFL Energia, canceladas em razdo
da Incorporacgao, sera entregue a CPFL Energia 1 (uma) acdo ordinaria e 1 (uma) acdo
preferencial de emissdo da CPFL Jaguari. As agbes da CPFL Jaguari a serem emitidas e




entregues a CPFL Energia deverdo conferir a tal acionista os mesmos direitos conferidos
pelas agdes de emisséo das Incorporadas. Tendo em vista que a CPFL Energia € a Unica
acionista das Incorporadas e da CPFL Jaguari, inexistem acionistas ndo controladores nas
Companhias com interesses a serem protegidos em razdo da relagdo de substituicdo de
acdes das Companbhias.

4.2 Inexisténcia de Relacdo de Substituicdo: Tendo em vista que inexistem acionistas n3o
controladores nas Incorporadas, n&o ha que se falar em relagzo de substituicio de acdes de
minoritarios das incorporadas por acbes da Incorporadora.

4.3 Auséncia de Avaliacdo dos patrimonios liquidos a precos de mercado, para fins do
artigo 264 da Lei das S.A. Tendo em vista que a presente Incorporacédo acarretara aumento
de capital social da CPFL Jaguari, a ser realizado exclusivamente pela acionista
controladora CPFL Energia, e que ndo existem acionistas ndo controladores na CPFL Santa
Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL Leste Paulista, CPFL Mococa e na CPFL Jaguari, ndo ha
que se falar em interesses de acionistas minoritarios a serem tutelados e direito de recesso
em relagdo as Incorporadas e a Incorporadora. Sendo assim, temos, portanto, que ndo se
aplica o disposto no artigo 264 da Lei das S.A.

5. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A INCORPORACAO

5.1 Atos Societarios: Serdo realizadas Assembleias Gerais Extraordinarias nas
Incorporadas e na Incorporadora CPFL Jaguari para apreciacdo e deliberacéo a respeito da
operacao contemplada neste Protocolo, bem como as alteracbes devidas no Estatuto Social
da CPFL Jaguari.

5.2 [nexisténcia de Direito de Recesso: Conforme acima mencionado, ndo ha que se falar
em dissidéncia e exercicio do direito de recesso de acionistas ndo controladores da CPFL
Jaguari e das Incorporadas, de que tratam os artigos 136, inciso (ix) e 137 da Lei das S.A.

5.3 Sucessdo: A CPFL Jaguari, na qualidade de Incorporadora, sucedera as Incorporadas,
em seus direitos e obrigacdes, nos termos dos artigos 227 e 232 da Lei das S.A.

5.4 Autorizacdo: Uma vez aprovada a Incorporacdo das Incorporadas pela CPFL Jaguari,
os Diretores da Incorporadora ficam responsaveis e autorizados a tomar as medidas
necessarias para a implementagao dos termos e condigbes pactuados neste Protocolo, nos
termos da legislacao aplicavel.

5.5 Aprovacdo: O presente Protocolo contém as condi¢cdes exigidas pela Lei das S.A. para
a proposta da Incorporacao das Companhias CPFL Santa Cruz, CPFL Sul Paulista, CPFL
Leste Paulista e CPFL Mococa pela CPFL Jaguari.




5.6 Foro: Fica eleito o Foro da comarca de Jaguaritina, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer controveérsias oriundas do presente Protocolo, com rentncia das Companhias a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justas e contratadas, as Companhias firmam o presente Protocolo em 03
(trés) vias de igual teor e para um s6 efeito, juntamente com 2 (duas) testemunhas.

Jaguariuna /SP, 31 de dezembro de 2017

COMPANHIA JAGUARI DE ENERGIA
//V MH/
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Marco Antonlo Villela de Abreu Gustavo Estrella
Diretor Presidente Diretor Financeiro
COMPANHIA LUZ E FOR(}A SANTA CRUZ: /\J\NA (I
/ W
Marco Antonio Villela de Abreu ustavo Estrella
Diretor Presidente Dlretor Financeiro
COMPANHIA SUL PAULISTA DE ENERGIA u\/
’ Marco Antonio Villela de Abreu Gustavo Estrella
Diretor Presidente Diretor Financeiro




COMPANHIA LESTE PAULISTA DE ENERGIA: L/

/ / o
. i,

Marco Antonio Villela de Abreu ustavo Estrella
Diretor Presidente iretor Financeiro
COMPANHIA LUZ E FORCA DE MOCOCA
. / / ] / / . (/\/
é/» _ :
Marco Antonlo Villela de Abreu ustavo Estrella
Diretor Presidente lretor Financeiro
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